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Junto con el negocio principal de una bolsa (igualar la oferta y la demanda de capital), la
cotizacion de valores en la bolsa puede ser utilizada como una herramienta de planificacion
patrimonial, de privacidad y de optimizacion fiscal.

Con el fin de prepararse a tiempo y cumplir con los requisitos en la era de la transparencia fiscal
global, nuestros Asesores de Cotizacion pueden ayudarle a cotizar, a realizar colocaciones
publicas o privadas en la Bolsa de Valores del Caribe Neerlandés (DCSX, Dutch Caribbean
Securities Exhange).

Curazao (Caribe Neerlandés)

Estratégicamente ubicada entre Sudamérica, Estados
Unidos y Europa, Curazao cuenta con una excelente
infraestructura fisica y financiera. Curazao es un pais
auténomo dentro del Reino de los Paises Bajos.

El sector de los servicios financieros internacionales es,
junto con el turismo, un pilar muy importante de nuestra
economia.

Un sofisticado centro financiero internacional

Una infraestructura de telecomunicaciones de alta velocidad (la mas alta del Caribe) proporciona
comunicaciones globales fiables y de vanguardia. Y, quizads lo mas importante, su sofisticada
infraestructura financiera y legal (cuyas obras de construccion se iniciaron en 1945, una vez que
terminé la Segunda Guerra Mundial) proporciona comodidad tanto a los inversionistas como a los
proveedores de servicios financieros.

La industria de servicios financieros de Curazao esta supervisada y regulada por el Banco Central
de Curazao y St. Maarten ("CBCS"), en estrecha cooperacion con el Banco Central Neerlandés,
garantizando asi un centro de servicios financieros internacionales de gran reputacién con
seguridad y estabilidad financiera y legal.

Curazao es miembro del Grupo de Accién Financiera del Caribe, que forma parte del Grupo de
Accién Financiera Internacional con sede en Suiza. Ha promulgado legislacién actualizada para
combatir el lavado de dinero, incluyendo las reglas de "‘Know Your Client’ (*KYC”) [Conozca a su
cliente]. Estas iniciativas tuvieron como resultado la amplia aceptacion de Curazao por los paises
desarrollados y las organizaciones mundiales que se centran en las practicas fiscales justas.

El nuevo marco fiscal del afio 2001 se ajusta plenamente a las politicas de la OCDE (la
Organizacion para la Cooperacion y el Desarrollo Econdmico) en materia de practicas fiscales
justas; sin embargo, crea tasas impositivas ventajosas para situaciones muy especificas, basados
en las premisas de transparencia y requisitos de fondo. Recientemente (a partir del 1 de julio de
2018) Curazao ajustd su regulacion tributaria para cumplir una vez mas plenamente con los
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estandares de la OCDE en relacion con los "beps" [erosion de la base imponible y traslado de
beneficios] y "ring-fencing" [régimen fiscal especial para no residentes].

Curazao como pais:

=  Cumple con las normas del GAFI/OCDE;

=  Cumple con las normas de la UE;

=  Cumple con las normas AML [contra el lavado de dinero]; y

= La promulgacién, a partir del 1 de marzo de 2004, del nuevo libro 2 del Cdadigo Civil
garantiz6 que el gobierno corporativo se ajustara a las normas internacionales de
cumplimiento y rendicién de cuentas de los directores.

Bolsa de Valores del Caribe Neerlandés (DCSX)

La Bolsa de Valores del Caribe Neerlandés ("DCSX") forma parte de
este sector de servicios financieros internacionales de Curazao.

La DCSX es una bolsa internacional regulada para la cotizacién y el -
. . . . Dutch Caribbean
comercio de valores nacionales e internacionales. Securities Exchange

La DCSX esta autorizada por el Ministro de Finanzas y supervisada por el Banco Central de
Curazao y St. Maarten.

Nuestra mision es crear prosperidad conectando las oportunidades de inversién con los
inversionistas y alcanzarla siendo el centro financiero regional preferido para la cotizacién
de valores.

En DCSX hemos desarrollado reglas de cotizacion para el emisor, adaptadas a las necesidades
del mercado. El énfasis esta en la divulgacion de informacién vital.
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La Estructura del Gobierno Corporativo de DCSX
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Ventajas fiscales

Curazao ha introducido un régimen fiscal que cumple con los requisitos de la OCDE para las
empresas que operan a nivel internacional. El requisito mas importante es que el 90% o mas de
los ingresos de la empresa sea el resultado de transacciones con clientes extranjeros. Ademas, la
empresa debe tener una presencia real en Curazao que se adapte a la naturaleza y alcance de
las actividades de la empresa. No hay distincion entre los ingresos procedentes del comercio o de
los servicios. El régimen apoya las siguientes actividades (incluidos los servicios de corretaje y
asesoramiento en materia de inversiones):

e Exportacion de bienes;

e Comercio internacional y servicios;

e Servicios de reparacion y mantenimiento realizados por cuenta de clientes extranjeros o en el
extranjero;

e Servicios de almacenaje internacional,

e La concesion de préstamos y licencias, la utilizacion de la propiedad intelectual, la operacién
como sociedad patrimonial o como miembro de una cooperacion;

e Otros servicios prestados a clientes extranjeros.
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La tasa impositiva efectiva para el nuevo régimen es de aproximadamente el 4 %.

Supervisién por el Banco Central de Curazao y St. Maarten

En diciembre de 2016, fue aprobada por el Parlamento la
asi llamada Ordenanza nacional sobre la supervision de
los corredores de valores y de los gestores/asesores de
activos (en lo sucesivo, "NOSSA", por sus siglas en
inglés).

En resumen, la Ordenanza NOSSA cubre las siguientes
areas importantes:

= Antecedentes: Garantizar la confianza del puablico en el buen funcionamiento de los
corredores/asesores y la solidez y transparencia de los mercados de capitales;

* Intencion de la NOSSA: todos los corredores/asesores estan sujeto a esta ley; el CBCS puede
emitir regulaciones generalmente vinculantes;

= Operaciones comerciales éticas y controladas;

» Salvaguarda y prevencién de conflictos de intereses por separado;

= Una clara prohibicién de "transacciones excesivas";

= Publicidad de los servicios, obligaciones precontractuales y suministro continuo de informacién
objetiva;

= Regquisitos de KYC para los corredores/asesores;

= Otros requisitos como la confidencialidad;

= Normas de transicion (un afio después de la entrada en vigor de la NOSSA) para los
corredores/asesores que ya operan;

» Externalizacion de determinadas actividades comerciales;

= |mplementacién de procedimiento de quejas por escrito.

El mercado objetivo

= Las empresas locales (tanto privadas como gubernamentales) que necesitan financiamiento
adicional o alternativo necesitan expandir sus negocios; esto ademas de las posibilidades
tradicionales de financiamiento bancario.

= Mercados latinoamericanos, paneuropeos y del Lejano Oriente.

= Plataformas empresariales para empresas emergentes - empresas innovadoras - PYMEs en
busca de fuentes alternativas de capital; una alternativa al financiamiento por multitudes
("crowd funding").

» Grandes empresas privadas/familiares que buscan una cotizacion privada.

*» Fondos/empresas internacionales y locales (creacion de liquidez/ejecucion de pruebas en
preparacion de bolsas de valores més grandes).

»= "Cotizaciones técnicas".
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El objetivo de la DCSX es atraer a empresas y gobiernos que operan en laregién, y fuera de
ella, que buscan un entorno legal y regulatorio seguro en el que puedan llevar a cabo
transacciones financieras.

Valor afadido de la cotizacién en comparacion con las estructuras clasicas:

» Sostenibilidad, clausulas particulares para las sociedades cotizadas bajos las normas LOB
[Limitacién de Beneficios];

= Confidencialidad, en algunas jurisdicciones ya no es necesario revelar el UBO [Beneficiario
Finall;

= Valor de mercado, el perfil de la empresa aumenta;

» Flexibilidad, facil asignacién de acciones en el caso de multiples accionistas;

= Costo - efectivo, las tarifas de DCSX son muy competitivas porque creemos que la
obtencién de capital a través de una bolsa de valores debe tener un precio justo.

La cotizacion de valores es un procedimiento para la admisién de valores a una "bolsa de valores"
0, a menudo, simplemente llamada "bolsa" (como la "DCSX") segun los criterios prescritos por esa
bolsa de valores en la que se admitirdn los valores.

Estos criterios de DCSX requeriran la divulgacion al pablico de materiales sensibles a los precios
y de informacién financiera importante. Y eso de forma regular y continua después de que se haya
completado la cotizacién en la bolsa. La decision de cotizar en una bolsa de valores envia una
sefal clara a los inversionistas potenciales de que la gerencia de la empresa esta dispuesta a
dirigirla de forma transparente.

Al entrar en los mercados de capitales a través de un proceso de admisiéon a cotizacion, la
empresa esta obligada, de forma regular y continua, a informar al publico de todas las actividades
relevantes que realiza y a dar una imagen fiel de la situacién financiera de la empresa. La
empresa debe dar a conocer claramente su desempefio al publico.
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EJEMPLOS DE ALGUNAS ESTRUCTURAS

Captacion de capital para la expansién internacional

Atraer empresas regionales a Curazao para obtener
capital:

= Permitir a las empresas cobrar las inversiones de
los inversionistas en un entorno en el que el
capital puede circular libremente y en el que los

inversionistas confian en el entorno juridico y

reglamentario. DCSX y Curazao ofrecen esto a

compafiias que se encuentran en un ambiente [ Soc. Holding }
politicamente inestable. Cotizada en CUR

= Proporcionar al grupo una entidad de centro de
tesoreria en un entorno seguro en el que los

beneficios y el efectivo puedan ponerse en comdn

y aplicarse cuando sea necesario en el grupo.

¥

Inversionistas

¥

«r . . ¥
= Creacion de una entidad con sustancia que pueda SN e e

ser utilizada para endeudar a las filiales -creando
gastos deducibles- y, por tanto, reduciendo la carga fiscal del grupo.

Estructuras impulsadas por sustancia

Se agreg6 una sustancia con una cotizacion a las estructuras
impulsadas por los impuestos y la privacidad:

» Sostenibilidad, ventajas particulares en el ambito de las
retenciones de impuestos y similares para las empresas
gue cotizan en bolsa;

= Confidencialidad en la participacion accionaria entre los
accionistas; Cotizada en CUR

= Valor de mercado, el perfil de la empresa aumenta;

*  Flexibilidad, facil asignacion de acciones en caso de que
haya muchos accionistas - empresas familiares que i‘ !
quieran vender al pablico. ==
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Sustancia Transaccional - privada vs. Publica

Cia. Local | Transaccién privada |

IBC2 ﬂ Transaccion publica

DCSX

Cia. Local

v

h IBC1

: SPA
IBC1 f==> IBC 2

*  Una subsidiaria (IBC1) de una Cia. Local desea =  lasustanciay la transparencia sera provista
comprar las acciones de otra compaiiia (IBS2) mediante la cotizacién en la bolsa de IBC2 enla

= la adquisicion normalmente se ejecuta de forma DCSX, y
privada mediante un Acuerdo de Compra y Venta =  Maediante la ejecucion de la transaccion de compra
(SPA) a través de la bolsa de valores.

= El procedimiento puede ser supervisado por las = Latransaccion ahora se puede realizar a un valor
autoridades locales argumentando falta tanto de de mercado justo, para los efectos de las
transparencia como de valor justo en la compra. autoridades fiscales y otras bajo la jurisdiccion

local.
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Alternativa a un préstamo B2B

Estructura:

» EI UBOL1 desea aportar capital a la empresa local sin comprar mas capital para evitar que se
diluya.

= El holding internacional, o la compariia local emite un bono.

= Elbono se cotiza en DCSX y se ofrece de forma privada o publica.

= UBO1 compra el bono a través de su banquero

Beneficios:

» La compaiiia local recibe capital fresco.

*= La operacion tiene el contenido de una transaccion publica.

= Los términos y condiciones de la deuda pueden ser utilizados como garantia o como posicién
de negociacion para un mayor financiamiento.

Holding Internacional
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Apertura de los fondos de inversion a los inversionistas institucionales

Los inversionistas institucionales estan restringidos a invertir en ciertos fondos de inversion
solamente, tales como fondos incorporados en jurisdicciones acreditadas y/o cotizados en una
bolsa como la DCSX.

Inversionista i Inversionista

Privado Institucional

Inversionista
Institucional

Privado

Fondo de Inversion

Fondo de Inversion

ISIN # ANP794009FD7

Soc. Holding
Cotizada en CUR

N S e

Fondo de inversion (existente)

También es una solucion para familias en las que diferentes miembros tienen diferentes clases de

acciones.
Inversionista o
Inversionista Inversionista

Fondo de Inversion
Clases de emision

Inversionista

Clase B Clase n

EXENCION DE RESPONSABILIDAD: Los ejemplos dados no son asesoramiento legal o
fiscal por parte de DCSX y sirven simplemente para alertar a las empresas sobre las
posibilidades. El asesoramiento legal y/o fiscal debe ser obtenido siempre por los expertos
adecuados antes de iniciar unatransaccion de obtencion de capital.
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Requisitos de cotizacion de la DCSX

El Emisor debe nombrar a un Asesor de Cotizacion aprobado por DCSX y presentar una carta de
solicitud de cotizacion acompafada de las siguientes declaraciones:

= Un Compromiso del Director.
= Un Compromiso del Emisor.
= Declaracion del Asesor de Cotizaciones.

Documentacion estandar:

= Un folleto informativo de admisién de cotizacion firmado por el Asesor de Cotizaciones
= Estados financieros auditados de los 2 afios anteriores; exencidn posible

Obligaciones continuas:

= Datos de mercado
= Operaciones de sociedades
= Cumplir con las normas de la DCSX

Confiamos en que lo anterior proporciona una vision general inicial clara de las muchas ventajas
gue Curazao y DCSX ofrecen para establecer operaciones con nosotros.

Le invitamos a visitar nuestro sitio web y los medios de comunicacion social para obtener mas
informacidn sobre los requisitos de cotizacion, las tarifas de cotizacion y las responsabilidades del
Asesor de Cotizaciones.

Pdngase en contacto con nosotros en info@dcsx.cw o directamente como se indica a
continuacion para cualquier pregunta practica adicional que pueda tener.

Abedd Hammoud
Director Gerente
Correo electronico:ahammoud@dcsx.cw
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